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Green oder Sustainable Finance ist ein Baustein des Europdischen Green Deal, der insbesondere
die UN 2030 Agenda mit den Sustainable Development Goals sowie das Pariser Klimaschutz-
abkommen und die u.a. aus den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte und den
OECD Leitsdtzen fiir Multinationale Unternehmen abgeleiteten Vorgaben unternehmerischer
oko-sozialer Verantwortung umsetzt. Green Finance basiert auf dem Grundgedanken, rechtlich
und 6konomisch machtvolle "non-state actors" zu instrumentalisieren, um eine Umsteuerung
der Wirtschaft Richtung Nachhaltigkeit zu bewirken. Direkte staatliche Subventionen nachhal-
tiger Projekte geniigen nicht. Vielmehr soll der Kapitalmarkt insgesamt, insbesondere sollen
Investoren und Financiers und die ithnen zur Verfiigung stehenden Instrumente und Mittel, ein-
gespannt werden, um eine an ESG (Environment, Social, Governance) orientierte nachhaltige
Unternehmensfiihrung auf breiter Front und das Ziel der Klimaneutralitdt zu erreichen. Zu-
gleich geht es darum, die Fehlallokation von Investitionen bei nicht nachhaltig wirtschaftenden
Unternehmen aufzuheben, die mangels Internalisierung externer okologischer und sozialer

Kosten kostengilinstiger und damit profitabler produzieren kénnen.

Im Seminar werden wir neben diesen grundsitzlichen Fragen das Sustainable Finance Package
der Europdischen Union beleuchten. Dazu gehodren insbesondere die Taxonomie-VO und die
delegierten Rechtsakte, deren regulatorischen Ansatz und die Kritik daran wir diskutieren wer-
den. Des Weiteren werden wir die Internalisierung von ESG durch Reportingverpflichtungen
untersuchen, die teilweise u.a. durch die Non-financial Reporting-Richtlinie und die Novelle
der Corporate Sustainability Reporting Directive und die delegierten Rechtsakte, teilweise aber
auch durch andere Marktteilnehmer wie Geld- und Kreditgeber den Unternehmen auferlegt
werden oder von Ratingagenturen eingefordert werden. Wir werden auch einen Blick auf die
Steuerung durch ESG-Labels, Green Bond Standards und Vorgaben an die Hersteller und Ver-
mittler von Finanzprodukten zur Transparenz und Steuerung der Priaferenzen der Endkunden

werfen.



Literatur: Birgit SpieBhofer: Unternehmerische Verantwortung. Zur Entstehung einer globa-
len Wirtschaftsordnung, Nomos 2017, und weitere Literatur, die im Seminar bekannt gegeben
wird. Zur Einflihrung ist die Website der Europédischen Kommission informativ:

https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-fi-
nance/overview-sustainable-finance de

Bemerkung: Voraussetzung fiir den Erwerb des Scheins sind eine schriftliche Ausarbeitung
(Paper von mind. 10 Seiten) und Power Point Priasentation sowie die Teilnahme am gesamten
Seminar. Das Seminar wird als Blockseminar, wenn méglich live, durchgefiihrt. Sollte sich die
Covid-Situation verschlechtern, wird es online/Zoom durchgefiihrt.
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